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1. 서론
Team 정의



2-1. 개념의 혼재
Team 정의



2-2. 사회적 책임투자에 대한 국민들의 인식
Team 정의



2-2. 사회적 책임투자에 대한 국민들의 인식
Team 정의



2-3. 초과수익률에 대한 오해
Team 정의

2-3-1. 기업지배구조(G)와 초과수익률 간의 상관관계 부재를 통한 유추

기업지배구조 요소(G)와 주가수익률 간의 상관관계 선행연구

따라서 E,S 역시 초기에는 상관관계 있는 것처럼 보여도
시장관계자들이 학습 마치고 난 후에는 상관관계가 사라질 것이다

상관관계 일시적 관찰 이유

시장관계자들의 학습부족으로 인해 기업지배구조와 관련된 요소의 정보가 시장가격에 즉각 반영되지 않았
다. 하지만 2000년 이후에는 시장참여자들이 기업지배구조를 완전히 이해해서 관련 정보가 가격에 즉각 반
영되어 상관관계가 사라졌다



2-3. 초과수익률에 대한 오해
Team 정의

2-3-2. 스크리닝과 초과 수익률



2-3. 초과수익률에 대한 오해
Team 정의

2-3-3. 코스피200과 코스피200ESG 지수의 상관관계 분석



2-3. 초과수익률에 대한 오해
Team 정의

2-3-3. 코스피200과 코스피200ESG 지수의 상관관계 분석



2-4. 선관주의 의무 위반 가능성
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3. 실효성 있는 책임투자를 위한 올바른 접근법
Team 정의



3-1. 해외의 주주관여 사례
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3-2. 책임투자의 국내 현황
Team 정의

• 사회적 책임투자 관련 인프라 부족

• ESG 정보 공시 관련 제도의 미비

하지만 국민연금은 기금 전체의
4.2%만 국내 주식 일부에 한정해
소극적으로 운용 중
현재 네거티브 스크리닝을 이용한
책임투자만 운용 중
----------------------------------
하지만 책임투자의 범위를 다변화
하고 확대하기 위해 노력 중
+ UNPRI 가입



3-3. 주주관여를 통한 책임투자 활성화 방안
Team 정의



4. 결론
Team 정의

1. 사회적 가치에 대한 개념의 불명확한 정의

2. 스크리닝 방법이 국내에서 가지는 실효성에 대한 의문

3. 스크리닝 기법을 통해 초과수익률을 얻을 수 있다는 오해

4. 선관주의 의무 위반의 가능성

( 의의 ) 책임투자에 대한 오해를 바로잡고 올바른 방향 및 개선방안을 제시

( 한계 ) 국내 주주관여 방안에 대한 깊이 있는 분석이 부족하고 해외의 성공적인 주주관여

사례가 국내에는 바로 적용되기 힘듦

1. ESG 정보 공시 개선

2. 위탁운용사 모니터링

3. 기타 제도 개선

의의 및 한계



Team 정의
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